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1 INTRODUGCAO

Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021,
(doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n® 4.963/2021") e a Portaria MTP n® 1.467, de 2 de
junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467/2022"), o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do
Piaui, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada
por seu 6rgdo superior de deliberagéo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos
de tomada de decisdo relativo 4 aplicagio e gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
- RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessdria para garantir o equilibrio econémico, financeiro
e atuariall.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos critérios
legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com
pardmetros sélidos quanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui tem como
objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles relativos as aplicagdes e gestdo dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando ndo somente atingir a meta
de rentabilidade definida a partir o célculo feito na apuragdo do valor esperado da rentabilidade futura da
carteira da investimentos, mas também garantir a manutengdo do equilibrio econémico, financeiro e
atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugdo dos processos internos
relativos a tomada de decisio quanto as aplica¢des dos recursos, buscando a alocagdo dos seus recursos em
Instituices Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de contingéncia,
os pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada gestdo e alocagdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

3 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CMN n® 4.963 /2021 e Portaria n® 1.467 /2022, a gestao
das aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do Fundo de
Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaufi sera prépria.

3.1.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestdo e responsabilidade do
Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui e dos colaboradores diretamente envolvidos
no processo de Gestdo dos Recursos ou Investimentos.
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A gestio das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da Secretdria de Previdéncia
Social, conforme exigido na Portaria n® 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestio da Unidade Gestora do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do
Piaui tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos,
adotando as boas praticas de gestio previdenciaria no ambito do Pré-Gestio, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigagbes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagdes e recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio
de Novo Oriente do Piaui, as pessoas que participam do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisério, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que
se refere a distribuigio, intermediagdo e administragdo dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestio das aplicagdes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis
nas politicas do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os
agentes descriminados acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e
pelo controle interno.

3.1.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui visam a constituicdo das
reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos
do ente federativo. Esses mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de
Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituigdes Financeiras e contratagdo de
prestadores de servigos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execugdo da Politica de Investimento juntamente com
a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovacio do Conselho
Deliberativo e fiscalizacio do Conselho Fiscal, 6rgdos superiores de competéncia do Fundo de Previdéncia
do Municipio.

A estrutura definida através da LEI DE CRIAGCAO E ESTRUTURAGAO DO RPPS garante a demonstragdo da
Segregacdo de Atividades adotadas pelos érgdos de execugdo, estando em linha com as boas praticas de
gestdo e governanga previdencidria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de qualidade serd impedida e/ou anulada,
sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Nao fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobilidrios no fornecimento
de “minuta” para a elaboragéo da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisdo para apreciagdo
do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

4 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467 /2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos Regimes Préprio
de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT] seja
o mais préximo a duracio do passivo do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das avaliagdes atuarias
para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que
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determina assim o quanto de patrimdnio o Reglrne Préprio de Previdéncia Social devera possuir para
manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por uma
taxa igual ou superior. Do contrdrio, se a taxa que remunera os recursos passe a ser inferior a taxa utilizada
no célculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos
beneficios.

Considerando a exposi¢do da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de desempenho
dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui,
conhecida como META DE RENTABILIDADE é de (IPCA) + 4,90%.

O RPPS no exercicio de sua execucio, através de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas
taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo, qual
proporcionava a melhor situagdo financeiro atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

Observada a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial do Fundo de Previdéncia
do Municipio, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio vigente,
prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio e pelo cenario
macroecondmico e financeiro;

5 CENARIO ECONOMICO
Internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o [ndice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos EUA avangou
0,1% em agosto em comparagdo com o més anterior. J4 o nicleo de inflagdo, que exclui os pregos de energia
e alimento, subiu 0,6% no més e estd acima do esperado. Como resultado, a inflagdo avangou 8,3% na
comparagao anual.

Na China, as exportagdes aumentaram 7,1% em agosto em comparagdo com o mesmo perfodo de 2021,
estando bem abaixo das expectativas que eram de 12,8%. |4 as importagdes cresceram somente 0,3% no
més devido a baixa demanda doméstica. Com isso, o superavit comercial do pais é de US$ 79,39 bilhdes.

O indice de pregos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em agosto em consequéncia da alta no prego
dos alimentos, transportes e servigos. Ja o indice de pregos ao produtor ficou em 2,3% no més em relagédo
ao mesmo periodo de 2021.

Na Zona Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) atingiu méxima histdrica ao apresentar alta de 9,1% em
agosto. Com isso, hd aumento da pressdo para que haja elevacgdo da taxa de juros.

A Ucrania anunciou contraofensiva no sul do pais, a fim de recuperar as cidades ocupadas pela Riissia. Para
isso, foram langados foguetes em ocupagées russas.

A China anunciou redugdo nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de estimular a economia do pafs.

A Alemanha imp®s uma pequena taxa sobre o gas natural, com o principal objetivo de conter a demanda e
fortalecer as finangas de um setor que foi devastado pelo corte no fornecimento de gas russo.

Os EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto, entretanto a taxa de
desemprego cresceu para 3,7% no més.

De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a produgdo industrial recuou 0,2% em agosto,
estando abaixo das proje¢des realizadas.

0 Dow Jones recuou 4,06%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100 (Londres)
recuou 1,88% e Dax (Alemanha) caiu 4,81% no més.
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A Arébia Saudita informou que caso os pregos do petréleo continuem a cair, reduzird a produgédo do produto
entre os pafses da Opep. Como isso, os pregos do barril de petréleo sofreram elevagéo.

Nacional

0 Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice acumula alta de 4,48%
no ano.

A alta foi reflexo dos dados de deflagdo em julho e da divulgacdo da ata do Copom, onde nao houve
comprometimento do Comité em realizar novas elevag@es da taxa Selic em 2022.

Variagao do Ibovespa em 2022

L.
] W/

De acordo com o IBGE, o IPCA-15 (prévia da inflagdo) apresentou deflagdo em agosto de -0,73%, estando
um pouco acima do esperado.

Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela redugédo do ICMS e dos pregos na refinaria.
Como resultado, o indice acumula alta de 7,63% no ano e alta de 8,59% em 12 meses.

Foi divulgado que a arrecadagao federal de julho atingiu mais de R$ 202 bilhdes, sendo o melhor resultado
para o més desde o inicio da série histdrica, retratando a retomada do mercado de trabalho.

0 ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI),
apds dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em produtos, o que consequentemente
contribui para a desindustrializag¢do brasileira.

Houve redugdo de 1,6% na produgio de petréleo em agosto ao compara-la com o més anterior e redugao
de 2,9% em comparagdo com o mesmo més de 2021.

Foi divulgado os resultados da produgdo industrial de julho, a qual apresentou queda de 0,4% em
comparagdo com o més anterior e estd abaixo do esperado.

O Comité de Politica Monetdria (Copom), elevou a taxa Selic em 0,5% na reunido realizada no inicio de
agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano.

O délar apresentou valorizagdo em agosto, apés encerra-lo com alta de 0,51%. Entretanto, a moeda norte-
americana possui queda de 6,71% frente ao real em 2022.
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Atividade, Emprego e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre encerrado em julho, sendo o
menor indice da série desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015. Entretanto, a falta de emprego
ainda atinge 9,9 milhdes de pessoas, sendo o menor nivel desde o trimestre encerrado em janeiro de 2016.

Evolugdo da taxa de desemprego no Brasil
Indice no trimestre

gt Fonte! 15GE

A populagio ocupada foi de 98,7 milhdes, o maior nivel da série histérica que foi iniciada em 2012. J4 o
nimero de trabalhadores informais corresponde a 39,8% da populagdo ocupada.

0 rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no trimestre anterior, sendo o
maior terceiro aumento seguido.

Setor Publico

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balanga comercial
brasileira registrou superavit de US$ 4,2 bilhdes em agosto. Entretanto, o resultado é de queda se
comparado com o més anterior.

Resultado da balanga comercial em 2022, més a més
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Em agosto, as exporta¢des totalizaram US$ 30,840 bilhdes e as importagdes, US$ 26,675 bilhdes. No
acumulado do ano, a balanga comercial tem saldo positivo de US$ 44,1 bilhdes.

saldo da balanga comercial

Tanto as exportagdes, quanto as importagdes bateram recordes de valor no més. Quanto as exportagdes, o
resultado devem-se ao aumento dos embarques. Ja a quantidade de produtos comprados subiu 14,9%, além
do aumento dos pregos.
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0 Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) caiu 0,36% em agosto na comparagdo com més
anterior, sendo a segunda defla¢do seguida e estd em linha com o esperado pelo mercado. Com isso, o indice
acumula alta de 4,39% no ano e alta de 8,73% em 12 meses.

A queda foi impulsionada pela redugdo nos pregos dos combustiveis, ap6s reducao da cobranga do ICMS.
Além disso, houve reducdo dos transportes (-3,37%) e do grupo de comunicagdo (-1,10%).

Por outro lado, o vestudrio apresentou aumento (1,69%), satide e cuidados pessoais também apresentaram
variagdo positiva de 1,31%.

IPCA - Inflagdo oficial més a més

Variacdo (%) na comparagdo com o més anterior

gl

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0,31% no més, com destaque na
redugdo de 3,24% no grupo de transportes. Como resultado, o indice acumula alta de 4,65% no ano e alta
de 8,82% em 12 meses.

INPC - MES A MES
2,00%
1,71%
1,50%
1,00%
0,50% 0,62%
0,00%
N oAy WY WY A S A A A A 31%
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I A R 25 60%
-1,00%

Conclusido

Conforme exposto acima, observamos que o més de agosto foi positivo para o Brasil, tendo em vista que a
bolsa de valores e o IPCA apresentaram resultados favoraveis. Com isso, notamos que as medidas
implementadas pelo governo e Banco Central estdo sendo efetivas.

J& o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para os préximos periodos, tendo em
vista os resultados de queda de produgdo industrial e de queda das bolsas.
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Os investidores continuam preocupados quanto aos resultados que mostram uma desaceleragdo do
crescimento econdmico global, ocasionado pela alta inflagdo e constantes elevagdes das taxas basicas de
juros.

Perspectivas

As perspectivas de novas altas dos juros nos EUA fazem com que muitos investidores estrangeiros deixem
o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pafs norte-americano. Com isso, hd uma maior
probabilidade de que a cotagdo do délar se eleve nos préximos perfodos, além disso, ha a indicagdo de que
podera ter uma recesséo global.

As perspectivas sdo de que as principais economias continuem subindo as taxas basicas de juros para conter
os avangos da inflagdo. Ja o Brasil, a expectativa é de que o ciclo de alta da taxa esteja préximo do fim.

Para os tltimos meses de 2022, o Brasil passara por grande volatilidade com as eleigbes presidenciais se
aproximando.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

wices (Mediana Agrega

6 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestao das aplicagdes dos recursos do Fundo de Previdéncia
do Municipio de Novo Oriente do Piaui devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos, na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema,
emitido pelos érgdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em considera¢do ndo somente o
cenério macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da anélise
do fluxo de caixa atuarial e as projecées futuras de déficit e/ou superavit.
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Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2023

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2023
Segmento Tipo de Ativo l:é::?:iEé:iz ln;lr?:n%] E::,:tf%‘ su ::‘I::(%)

7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 00,00% 15,00% 100,00%
791 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 30,00 45,00% 100,00%
7°I ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

7° Ii - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

70 il a - FI RE 60,00% 0,00% 15,00% 60,00%

g 70 lll b - Fl de indices RF 60,00% s 0,00% 60,00%
70 IV - Renda Fixa de emissio bancria 20,00% 0,00% 2,00% 20,00%

7°V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

7°V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 3,00% 5,00%

7°V ¢ - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0.00% 0,00% 5.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% 80,00% 100,00%

8°1- Fl de AcSes 30.00% 0,00% 5,00% 30,00%

8° Il - ETF - indice de Agdes 30,00% G 8,00% 30,00%

Renda
Variavel, 10°1 - FI Multimercado 10,00% Q.00 2,00% 10,00%
Estruturados e

Fil 10° Il - Fl em Participagdes 5,00% 0.00% 0.00% 5,00%

10° Il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 5.00%

11° - Fl Imobili4rio 5,00% 0.00% 0,00% 5,00%

Limite de Renda Variavel, Estruturado e Fll 30,00% 890K 15,00% 30,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Exterior 9° || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
©° 1l - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%

Consignado | 12°- Empréstimo Consignado 5,00% 0,00% 3,00% 5.00%
Total da Carteira de Investimentos 0,00% 100,00% 100,00%

O Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui considera os limites apresentados no
resultado do estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas
projetadas pelo calculo atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de
investimentos. Foram observados também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas
das obrigagdes presentes e futuras.
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Para a elaboragdo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlises
mercadolégicas e as perspectivas, bem comd a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
Fundo de Previdéncia do Municipio com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, o Fundo
de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui propde-se adotar o limite de maximo de 94% dos
investimentos.

A negociagdo de titulos piiblicos no mercado secundario (compra/venda de titulos piiblicos) obedecera ao
disposto no Art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, onde deverdo estar registrados no
Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia (SELIC).

A comercializagdo dos Titulos Piblicos e demais Ativos Financeiros, deverdao acontecer através de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente
habilitadas.

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piauf devera cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria n® 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do
RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com o
propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo;

c) Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se
refere a obrigatoriedade de divulgagdo das informagées relativas aos titulos adquiridos, ao impacto
nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipé6tese de alteragdo da forma de precificagdo
dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagdo aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobiliarios, a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30% da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Neste sentido, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui propde adotar como limite
maximo o percentual de 30% da totalidade dos recursos.

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 4.963/2021, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os
fundos de investimento classificados como “A¢des — Mercado de Acesso”.
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SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugdo CMN n® 4.963 /2021 estabelece
que o limite legal dos recursos alocados ndo poderé exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.,

Neste sentido, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui propde adotar como limite
maximo o percentual de 10% da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam
histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhoes de d6lares na data do aporte.

EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade
consignados, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 estabelece que o limite legal de 10% (dez por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido a complexidade na construgdo e adogao de pardmetros especificos de governanga para o processo
de implantagdo da modalidade, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piaui propée
adotar, neste momento, como limite o percentual de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos
recursos.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados buscaram
compatibilidade com o perfil das obrigag¢des do Fundo de Previdéncia do Municipio, tendo em vista
a necessidade de busca e manutengio do equilibrio financeiro e atuarial.

No processo de implantagdo da modalidade, ndo serdo considerados desenquadramentos os limites aqui
definidos, tendo o Fundo de Previdéncia do Municipio o prazo de 60 (sessenta) dias para revisido e
adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente o Art.
12,§ 11 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

6.1.1 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio
de Novo Oriente do Piauf, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugao CMN n°
4.963 /2021, serdo consolidadas as posigdes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente
por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resclugdao CMN n® 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposi¢do por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica 0 Fundo de Previdéncia do Municipio limitado a 20% de exposi¢do, com exce¢do dada
aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 72, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CMN n® 4963 /2021.

A exposigdo do total das aplicagbes dos recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio no patriménio
liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-do em 15% (quinze por cento). Para os fundos
de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, Crédito
Privado e FI de Infraestrutura, a exposicdo no patriménio liquido de em um mesmo fundo de investimento
limitar-se-do a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios, que fazem parte da carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio a partir de
12 de janeiro de 2023, o limite estabelecido no pardgrafo anterior, deverd ser calculado em proporgdo ao
total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.
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O total das aplicagdes dos recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio em fundos de investimento ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor
ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtengdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestao, os limites definidos nesta Politica de Investimentos
serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonancia com o disposto no art.
72,§ 72, art. 82, § 32 eart. 102, § 22 da Resolugdo CMN n24.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o
Gestor dos Recursos, deverio se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

6.1.2 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente do Piauf considera todos os limites estipulados nesta
Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagdes
que passem a ficar desenquadradas em relagdo a esta Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN
n? 4963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes
involuntérias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manuten¢ao, maiores riscos para o atendimento aos principios seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequa¢do a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia;

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, os
fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversao
de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o Fundo de Previdéncia do Municipio
obrigado a demonstrar a ado¢do de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na
gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como situagdes involuntarias:

a) Entrada em vigor de altera¢des da Resolugdo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o Fundo de Previdéncia
do Municipio ndo efetue novos aportes;

c) Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio;

d) Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagéo, fusdo, cisdo
e transformagdo ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apés as aplicagdes
realizadas pelo Fundo de Previdéncia do Municipio;

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacgdo das reservas e a evolugio do
patrimédnio do Fundo de Previdéncia do Municipio ou quando decorrentes de revisdo do plano de
custeio e da segregagdo da massa;

f) Aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o Fundo de Previdéncia do Municipio deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentagdo especifica, com
excec¢do do exposto na Nota Técnica SEI n® 457 /2022/MTP; e

g) Aplicagées efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar
os requisitos e condigdes previstos na Resolugdo CMN n® 4.963/2021.
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Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou enquadrados
a receberem recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio, os fundos de investimento que possuam por
prestadores de servicos de gestdo e administracdo de recursos, as Instituigdes Financeiras que atendem
cumulativamente as condigGes:

a) 0 administrador ou gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentacdo
do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e oadministrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento
e que seja considerado pelos responséveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Previdéncia do
Municipio como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos .dispostos, deverdao ser observados apenas quando da aplicagdo dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira
de investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtencdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo o Fundo de Previdéncia do Municipio prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo
e adequagdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

6.1.3 VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do Fundo de Previdéncia do Municipio de Novo Oriente
do Piaui deverdo seguir as vedagbes estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisigdo de:

e Operagbes compromissadas lastreadas em titulos ptblicos e
e Aquisicdo de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

7 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como
as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a avaliagdo dos riscos de crédito,
mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operacao e tolerdncia do RPPS a
esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467 /22.

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o
seu retorno, e consequentemente, fica o Fundo de Previdéncia do Municipio obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado s oscilagses do
mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituigdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com
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baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prec¢o do ativo negociado.

Equilibrio Econémico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §22 da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotard medidas para honrar os
compromissos estabelecidos no plano de custeio e/ou segrega¢do de massa, além da adequagdo do plano
de custeio sobre a capacidade or¢amentaria e financeira.

Para isso serd implementado um estudo para avaliar o equilibrio econémico e financeiro (conforme exposto
no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das informagdes referente
aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos érgdos de controle interno e externo com o objetivo
de subsidiar a anélise de capacidade or¢camentéria, financeira e fiscal, visando honrar com as obrigagdes
presentes e futuras do RPPS.

8 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagdo dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos
fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos 6rgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatério a elaboracdo de relatérios mensais, que contemple no
minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
quanto as aplicagdes dos recursos do Fundo de Previdéncia do Municipio, bem como a aderéncia das
alocacgdes e dos processos decisdrios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devera
apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragdes e

deliberagdes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de agdo com o cronograma das atividades
a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avalia¢do:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo 4 semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situagdo da carteira em relagdo & composigéo,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos; andlise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da
Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

c) Relatério Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior,
cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022(ata reunido comité).

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém:
anélise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

e) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo
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CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos
do Fundo de Previdéncia do Municipio, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverao seguir todos os
principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de
Rentabilidade definida, garantira agées e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de quaisquer
distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulagdo e execugdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do Fundo de Previdéncia do
Municipio;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;
f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execuc¢do dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicincia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver
a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

j) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Institui¢des
Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos que nortearam
o equilibrio atuarial e financeiro e

1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de ata e/ou
relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciacdo, andlise, contestagio e aprovagdo por parte
do Conselho de Deliberagéo. Sua periodicidade se adequada ao porte do Fundo de Previdéncia do Municipio.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério da
Secretdria da Previdéncia e Trabalho, Secretdria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais érgios fiscalizadores e interessados.

9 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderé ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada
no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgio superior competente do Fundo de Previdéncia
do Municipio, sendo que o prazo de validade compreenderd apenas o ano de 2023.
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Reunides extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do Fundo de Previdéncia do Municipio, serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Polftica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagéo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislagao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os fundamenta, bem como as
aprovagdes exigidas, permanecerao a disposigao dos 6rgdos de acompanhamento, supervisdo e fiscalizagdo
pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos
do Fundo de Previdéncia do Municipio, através de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma
de reconhecida capacidade técnica e difuséo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abranger4, no
minimo, o contido no anexo a Portaria n® 1.467/2022, Art. 76, Inciso IL

A comprovagio da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas e a
Portaria n? 1.467 /2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de Investimentos que é
participante do processo decisério quanto a sua formulagdo e execugdo, copia da Ata do érgdo superior
de deliberagio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Representante da Unidade Gestora do RPPS
MEMBRO COMITE DE INVESTIMENTOS

Este documento esta assinado:
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MEMBRO COMITE DE INVESTIMENTOS

Galdvio fordey di Aonen

MEMBRO COMITE DE INVESTIMENTOS
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Representante do Conselho Deliberativo do RPPS
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